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Fondo de Inversién BCT Renta Fija
Internacional - No Diversificado

Autorizado mediante acuerdo SGV-R-3378 del 5
de noviembre 2018

Gerente General: MBA. Juan Pablo Aguilar
Carvajal

Gestor del portafolio: Lic. Alex Ramirez Mora
Entidad de Custodia: Banco BCT S.A

Disposiciones operativas

Monto minimo de inversién: $200 (doscientos
ddlares)

Monto minimo de aportes adicionales: 510
(diez dolares)

Monto minimo de retiro: $10 (diez ddlares)
Saldo minimo: $200 (doscientos ddlares)

Valor nominal de la participacién: $S1 (un
dolar)

Horas de corte: Antes de la 1:00 p.m. para
suscripciones en t y solicitud de liquidaciones en
t+7 con corte 9:30 am

Comision de administracion: 0.75%

Numero de Inversionistas: 68

Activo administrado: $1,5 millones

Precio Participacion: 0.8356500445

Duracion Modificada: 6.69 afios

Desviacion estandar ultimos 360 dias: 2.01

Descripcion del Fondo

Este fondo de inversidén estd dirigido a clientes que desean realizar inversiones en moneda extranjera (ddlares
americanos) con exposicion al mercado internacional y tienen un horizonte de inversion de largo plazo. Debido al plazo
recomendado y a la volatilidad que pueden presentar los activos, el inversionista debe estar dispuesto a asumir
pérdidas en el corto y mediano plazo. El fondo esta dirigido a inversionistas que deseen tener exposicién en una cartera
compuesta por titulos de deuda y ETFs de renta fija emitidos por el sector publico o privado del mercado internacional.
Aunque no se requiere que el inversionista cuente con experiencia en el mercado de valores, si debe tener presente
que el fondo podria experimentar volatilidades que pueden afectar su rendimiento esperado.

Los activos financieros que son mantenidos hasta su vencimiento y generan flujos de pago de intereses y principal
seran clasificados en la categoria de costo amortizado, por lo que cambios en el precio de mercado de dichos valores
no tendran incidencia sobre el valor de participacion del fondo, aunque si requieren del registro de pérdidas crediticias
esperadas. El fondo podra también clasificar activos financieros como disponibles para la venta, los cuales estaran
sujetos a variaciones en los precios de mercado, por lo que cambios en los precios de ese componente de la cartera
podria aumentar o disminuir el valor de la participacién del fondo.

Calificacion de riesgo otorgada por Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A.

AA+f.cr: Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan activos con alta calidad crediticia en
comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. El modificador “+” indica que el fondo se
ubica en el extremo superior de su categoria de calificacién genérica. La sensibilidad del fondo es MRA3.cr lo cual indica
que tiene una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.

Informacidn general de la sociedad administradora
Fundacion: afio 1996

Cantidad de fondos administrados: 6

Activos administrados: $78 millones

Resumen de Politicas de Inversion

Tipos de Valores Pais y sectores

Valores de deuda: Hasta 100%
Inversion en ETF’s: Hasta 75%
Efectivo: Hasta 100%

Mercado Internacional: Hasta 100%
Sector Publico: Hasta 100%
Sector Privado: Hasta 100%

Calificacién de riesgo minima para los valores de
deuda

Concentracion en un solo emisor y emision

Publico: Hasta 100%

Privado: Hasta 100%

Reportos: 0% (vendedor a plazo)
Concentracion en una emision: Hasta 100%

La calificacion de riesgo minima sera la que
corresponda a la categoria BB o su equivalente.
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Comentario de la administracion

Durante la primera quincena de febrero el fondo de inversion BCT Renta Fija Internacional realizé algunos cambios en la estructura de su portafolio con el fin de obtener mayor
provecho de la disminucion en las tasas de los Tesoros estadounidenses. Principalmente se aumenté la inversion en las emisiones de los Gobiernos de Republica Dominica, Brasil
Colombia y México, al tiempo de incorporarse dos nuevos ETFs: el IShares $ High Yield Corporate Bond (IHYA), el cual es un ETF que replica el rendimiento de un indice de bonos
corporativos de alto rendimiento denominados en ddlares estadounidenses y el iShares JP Morgan EM Local Government Bond, que busca replicar la rentabilidad de un indice

compuesto por bonos gubernamentales denominados en moneda local de mercados emergentes. La gestion realizada permitié seguir incrementando la rentabilidad del fondo,
siendo que para el ultimo afio esta se ubico en 8.94%.
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Ultimos 90 dias

5.89%

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Rendimiento histdrico

Fondo Renta Fija Internacional
Evolucién del rendimiento 12 meses

Concentracion por emisor
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WETF Vanguard LT Treasury

& ENERGUATE

W ETF Investment Grade Corporate Bond
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WETF EMGA

W GOBIERNO GUATEMALA

g Markets Bond

Concentracion por Instrumento

69%

5$990,000 $434,519

Bonos ETFs

El presente documento no sustituye el prospecto del fondo de inversidn, el cual se encuentra disponible en el sitio web de

Corporacion BCT y puede solicitarlo a su asesor de fondos.
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