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Valores Puesto de Bolsa 5.A.

BCT VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Marzo 2015, Diciembre ¥y Marzo 2014,
(En colones sin céntimos)

NOTA  _ Marpo 2015 Diglembre 2018 Miarzo 2014
ACTIVOS
Disponibilidades 3 533,984 859 577.469,722 1,914,398 368
Efeetivo 100,000 100,000 100,000
Banco Central 10,273,600 28295792 23,075,100
Entidades financieras del pais 305,513,995 384,109 824 1,683,725,507
Entidades financieras del exterior 2637217 2,666,801 2,691,700
Oras disponibilidades 215,460,047 162,297,305 202,804,061
Productos por cobrar - - .
Inversiones en insiramenios financieros 1,929,202,034 94,399 985 181,438,010
Mantenidas para negociar = - -
Disponibles para la venla 4 582,634,703 520,602,101 150422230
Mantenidas al vencimiento - - -
Instrumentos financieros restringidos 4 1,317,255 684 465,525,023 30,406,720
Productos por cobrar 29,311,647 4272861 609,040
(Estimacion por deterionn) - - -
Cuentas ¥ comisiones por cobrar 1,767 457 20,744 947 9023372
Comisiones por cobrar 1,605,587 20,682,157 1,606,815
Cuentas por eobrar por operaciones bursitiles . & 7209369
Cuentas por cobrar por operaciones con panes relacionadas E * -
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por 157,870 62,790 207,183
Oriras cuenias por cobrar . - .
Preducios por cobrar - = -
(Estimacion por deterioro) . - -
Participaciones en el capital de otras empresas (neto) 5 16,540,000 16,540,000 16 540,000
Inmuebles, mobiliario ¥y equipo (neto) - * -
Inversiones en propiedades = - o
Diros activos 181,659,506 198,462,073 163,963,992
Cargos diferidos 2791 479 3,152,723 4236454
Activos Intangibles 3 126,524,373 144,312,304 91,634 260
Oiros activos 52,343,854 50,997,046 68093278
TOTAL DE ACTIVOS !ﬂllﬂ.ﬁiﬁ 1803616727 21,18 T42
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piblico 1,177,751,620 400,299,531 -
A lavista . - -
A Plazo - - -
Oiras obligaciones con el pablico 7 1,176,692,975 399,843,226 -
Cargos financieros por pagar 1,058,645 456,308 -
Obligaciones con entidades - - =
Al vista - = -
A plazo - . =
Otras obligaciones con entidades - - -
Cargos financieros por pagar - - 5
Cuentas por pagar v provisiones 33,154 407 61,913,119 67486986
Cuentas por pagar por servictos bursdtiles * - -
Impuesio sobre la renta diferido 1472448 1,212,874 RRAS2T
Provisiones - - -
(hras Cuentas por pagar diversas 8 31,681,959 60,700,245 66,600,059
Cargos financieros por pagar - - .
Otros pasives - £ -
Ingresos diferidos - - -
Estimacién por deterioro de créditos contingentes - S 5
Oiros pasives - - i
TOTAL DE PASIVOS 1,210,906,027 462,212,650 67,486,986
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Vaolores Puerto de Bolza 5.A

BCT VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Marzo 2015, Diciembre y Marzo 2014,

{En colones sin céntimos)

PATRIMONIO

Capital social 9
Capital pagado
Capital doniado

Capatal suserito no integrado
(Suseripeiones de capital por integrar)
(Acciones en Tesoreria)
Capital Minimo de Funcionamienio Operadoras Pensiones
Complementarias

Aportes patrimoniales no capitalizados

Ajustes al patrimonio
Superavit por revaluacion inmuebles, mobiliario y equipo
Ajuste por valuacidn dé Inversiones disponibles para la venia
Ajuste valuscidn de Inversiones en respaldo de capital minimo
funcionamiento v reserva de liquidez
Ajuste por valuacidn de instrumentos finoncieros restringidos
Ajuste por valuacidn de instrumentos financieros en cesacion de
pagos, moresos o-en litigio
Superavit por revaluacion de otros actives
Ajuste por valorackin de instrumentos derivados
Ajuste por valoracitn de obligaciones de entregar titulos en
reportos v préstamos de valores
Ajuste por valisacion de pamicipaciones on ofras cmpresas
Ajuste por conversion de estados financieros

Reseryas patrimoniales

Resultados acumuolados de ejercicios anteriores

Resaltado del perindo

Patrimonio del Fondo de Financiamicnto para ¢l Desarrolio

Intereses mimoritarios

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS

ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS

PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS

PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 16
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras
Cuenta de orden por cuemia terceros deudoras
Cuenta de orden por cuenta propia por actividad de custodia
Cuentas de orden por cuenia de terceros por actividad custodia

Marzo 2015 Digiembre 2014 Marzo 2014
57 000,000 957,000,000 GST000,000
957,000,000 057,000,000 957.000,000
3067347 1,683,519 179,996
- 224659 634,425 179,996
3,202,006 2,049,104
140,844,489 140,844 489 128,552,755
240,876,059 7,333,109 ¥54,036,608
110,459,934 133,542,950 148107397
1,452,247 819 1,341 404,077 2,217 876,756
663153856 1,803.616,727 2,285.363,742
62,205.861,711 45,080.832,738 41,555518.816
2454 374,688 §27,206,482

59,

751,487,023
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BOCT VALORES FUESTO DE BOLSA, 5.4,
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL

Fara el periodo terminsdo e 31 de Marzo del 2015 3 31 de Marzo ded 2014
1Em colones win céntimos)
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Valores Puesto de Bolt 5.4

BCT VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periods terminads al 31 de Marzo de 2015 ¥ 2014

(En Colones sin céntimos)

Flujo de efective de las actividades de operacién
Resiftados del periodo

..}ﬂ‘ 5

Partidss splicedss o resulindes gqoe no requisren v de fomdos
Gananczs o pérdida por venta de sctivas recihidos en dactin de paga y de
inmuebles, mohilinne y equipo.
Gananciss o péndides por diferencias de cambio v UT), netes
Pévdidas por estimacian por deterioro carter de créditos

(xastos por provision para prestaciones sosiales, neto de pagos
Depreciaciones y amostizaciones
Ingresa por npvasian de deuds

Pasticipacitn minortaria en la wtilidad neta de subsidiaria

Variacitn ea los sctivos {sumento), o disminuciin
Vilores Negociables
Créditas ¥ avamoes de efectivo
Bienes realizables
Productos por cobrar

Variackin neta en bos pasivos

1, o (disminucién)

Oiligaciones o la vists v o plazo
Oetrns cuentas por Pagar y provisiones
Productos por pagsy
Orros pasivos

Flujos netos de efective de actividades de operacidn;

Flujos metos de efective wsados en actividades de inversidn
Aumento en Instrementos Anancienos (sxccpto menienidos para negociar)
Dxsmimucitn en instrumentos financienas (excepto mantenidos pam negociary
Adquisicshn de immetbiles mobiliario v cquips
Venta o disminucion do inmwebles mobiliario v equipo
Participaciones & efcctiva en el eapital de obras empresas
Cheras actividedes de inversion

Flujos netos de efective usados en los actividades de inversion

Flujos netos de efective usados en actividades de Ananciamiento
Creras ohligaciones fimancieras nuevis
MNuevas obligaciones subordinadas
Nuevas obligaciones convertibles
Musevas obligaciones preferentes
Fago de obligtcionss
Pago de dnidendos
Aportes de capital recibidos en efective
Encrementa capital fasita CFL

Flujos metos de efectivo usados en actividades de financiamiento:

Aumento neto en Efective ¥ equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del trimesive
Efectivo y equivalentes al final del trimestre

A

L | -

/D

Jo

Baltodano Parra
rente General

(27

n Gamboa Monter
Caontador

Marzo 2015 Marzo 2014
110,455,934 148,107,397
48,540,211 [67.441.878)
SAGE 107 (132,037 565)
11,772,738 50,826,676
6,720,200 6546918
18,149,175 T2 08T
{15,796,825) (104, 315,512)
(6061 .254) 19,626,670
{12,733.329) (1235421820
TIRAOTS070 175,495,716
76,845,749 %
(43377019 175,495,716
602,340 ,
870,275,404 151,845,733
(913,763.263) =
- HSR65 417
(313,763,263) 115865417
(43,454, 863) 267,711,550
STT469,712 1646.687.218
533,964,859 1914398368
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Valores Puesto de Balsa SA

Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015

Con cifras correspondientes de 2014
(En colones sin céntimos)

1. Politicas y métodos de registro

La Compafiia sigue las mismas politicas y métodos de contabilizacién en los estados financieros

intermedios, que en los estados financieros anuales més recientes.

2. Unidad monetaria

Los estados financieros v sus notas se expresan en colones sin eéntimos (¢), unidad monetaria de la

Repiiblica de Costa Rica.

El tipo de cambio utilizado para la conversion al 31 de marzo de 2015 es ¢527.36 (¢538.34 en marzo
2014 y ¢533.31 para diciembre 2014), tipo de cambio de compra referencia del Banco Central de Costa

Rica.

3. Disponibilidades

Un detalle de las disponibilidades es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2014
Efectivo en caja 4 100,000 100,000 100,000
Cuentas corrientes con el Banco Central de Costa Rica 10,273,600 23,075,100 28,295,792
Cuentas corrientes con entidades financieras del pais 1,023,968 979,323 1,029,984
Cuentas corrientes en entidades relacionadas 304,488,027 1,684,746,184 383,079,840
Cuentas corrientes en entidades relacionadas en el exterior 2,637,217 2,691,700 2,666,801
Disponibilidades restringidas (fondo de garantia de la B N.V.) 215.460.047 202,806,061 162,297,305
Total disponibilidades ¢___ 533984859 1.914.398.368 577.469,722
4. Inversiones en instrumentos financieros
Un detalle de las inversiones en instrumentos financieros es el siguiente:
31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2014
Instrumenios financieros del sector phblico no financiero del pai: ¢ 472,635,853 - 510,811,251
Instrumentos financieros del sector privado no financiero del pais 109,998,850 15,386,390 9,790,850
Instrumentos fin. restringidos por operaciones de reporto tripartito  1,284,947.524 - 433,747.423
Instrumentos fin. restringidos por otros conceptos (*) 32.308.160 30,406,720 31.777.600
Taotal en inversiones en instrumentos financieros ¢__1.899.890.387 180,828,970 986.127.124

Nota (*): Corresponde a titulos dados en garantia para participar en el mercado cambiario.
Estas Inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la categoria de inversiones disponibles

para la venta, exceptuando los titulos restringidos.
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Vaolores Puesto de Bolsa SA
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015

Con cifras correspondientes de 2014
(En colones sin céntimos)

5. Participacidn en el capital de otras empresas

Un detalle de las participaciones en el capital de otras empresas, es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014 2014
Bolsa Nacional de Valores, S.A. £ 135,690,000 15,690,000 15,690,000
Acciones del Club Unidn B50.000 850.000 850.000
Total participaciones en el capital de otras empresas g 16,540,000 16.540.000 16.540.000

Las acciones de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. son requeridas por la Ley Reguladora de Mercado
de Valores para operar como Puesto de Bolsa, las cuales se mantienen registradas al costo y no a su
valor razonable, debido a que estas acciones fueron desinscritas de oferta publica.

6. Activo Intangible

Los activos intangibles corresponden a los sistemas de computo adquiridos por BCT Sociedad de
Fondos de inversion, el cual se detallan como sigue:

31 marzo 31 diciembre
2015 2014 2014

Costo:

Saldos al inicio del periodo ¢ 182,533,010 109,231,179 109,272,409

Adiciones - 41,230 73,260,601

Saldos al final del periodo 182,533,010 109272 400 182,533,010
Amortizacion acumulada v deterioro:

Saldos al inicio del periodo 38,220,707 10,777,296 33,646,806

Gasto por amortizacidn 17,787,930 6,860,853 4,573,901

Saldos al final del periodo 56,008,637 17,638,149 38,220,707
Saldos . netos:

Saldos al inicio del periodo 144,312,303 98,453,883 ?Siﬁz 5.603

Saldos al final del periodo ¢ 126,524,373 91,634,260 144,512,303

L
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Valores Puesto de Bolsa 5.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015
Con cifras correspondientes de 2014
(En colones sin céntimos)

7. Obligaciones con el Plblico

Un detalle de las obligaciones con el publico, es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2014
Operaciones de reporto tripartito-comprador a plazo £ _1,176,692.975 - 399 843,226
Total de obligaciones con el pablico ¢ _L176.692.975 - 399.845.226
8. Otras cuentas por pagar diversas
31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2014
Honorarios por pagar ¢ 2,983,878 1,843,276 1,279,411
Impuesto sobre la renta por pagar 4,202,129 48,159,408 -
Aportaciones patronales por pagar 6,251,978 3,678,598 6,526,982
Impuestos retenidos por pagar 2.443.454 1,381,133 2,406,859
Aportaciones laborales por pagar 2,229,300 1,455,880 2417492
Cuentas por pagar con compafiias relacionadas - - 33,436,936
WVacaciones acumuladas por pagar 4,293,219 3,785,908 3,788,073
Aguinaldo acumulade por pagar 8,154,533 6,290,714 2,078,393
Aportes al presupuesto de la Superintendencia - - 1,091,988
Comisiones por pagar BCCR operaciones de cambio de divisas 1,184 5,140 .
Otras (*) 1.122.284 - 7.674.111
Total de otras cuentas por pagar diversas ¢ 31.681.959 66.600.057 60.700.245
Nota (*):

Al 31 de marzo de 2015, marzo 2014 y al 31 de diciembre 2014 no se registran operaciones de clientes
para compra de divisas.

9. Capital social

Al 31 de marzo de 2015, marzo 2014 y 31 de diciembre 20135, el capital social estd representado por
9.570.000 acciones comunes y nominativas, suscritas, pagadas y con un valor nominal de ¢100 cada
una, para un total de ¢957.000.000.

Durante el periodo 2015, no se acordd declaracion alguna de dividendos, para el periodo 2014 la
Asamblea de Accionistas, acordo la declaracion y pago de dividendos por la suma de ¢976.703.500.




=BCT

Valores Puesto de Bolsa S AL
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015
Con cifras correspondientes de 2014
(En colones sin céntimos)

10. Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros

Un detalle de los ingresos por inversiones en instrumentos financieros es el siguiente;

31 de marzo
2015 2014

Productos por inversiones en BCCR y sector pliblico no financiero del pais ¢ 15,535,576 541,782
Productos por inversiones en entidades financieras del pais - 2,253,019
Productos por inversiones en entidades sector privado no financiero del pais 570,882 177,080
Productos por reporto, reporto tripartito v préstamos de valores 2,311 -
Productos por inversiones en instrumentos financieros restringidos 236,837 -

Total productos por inversiones en instrumentos financieros ¢ 16,345,606 2,971,881
11. Ingresos por comisiones por servicios
Un detalle de las comisiones por servicios, es el siguiente:

31 de marzo
2015 2014

Por instrumentos de renta fija ¢ 26,077,262 15,191,184
Por instrumentos de renta variable 20,630,908 15,201,558
Por operaciones a plazo y de reporto tripartito 14,125,987 12,003,870
Por operaciones de mercado de liquidez 1,185,510 2,250,929
Por operaciones de subasia 7,787,084 2,279,891
Por operaciones en otros mercados 164,265,471 69,141,048
Por operaciones con partes relacionadas 2,165,622 1,987,324
Por otras comisiones 75.000 1.993.248

Total comisiones por servicios ¢ _236.312.844 120.049.052
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Valores Puesto de Bolsa 5.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015
Con cifras correspondientes de 2014
(En colones sin céntimos)

12. Otros ingresos operativos

Un detalle de otros ingresos operativos, es el siguiente;

31 de marzo
2015 2014

Por servicios de asesoria ¢ 9,934,290 5,778,960
Disminucion de provisiones 138,914 -
Diferencias de cambios otros activos 696,811 4,530,675
Otros ingresos 2,308,923 13,653,201

Total de otros ingresos operativos ¢__ 13.078,938 23.962,836
13. Gastos por comisiones por servicios
Un detalle de gastos de comisiones por servicios, es el siguiente:

31 de marzo
2015 2014

Comisiones por giros v transferencias 246,419 203,562
Comisiones por servicios de custodia SAC, Central de Valores 12,884,655 8,694,010
Comisiones por servicios de custodia Bancos 352,093 338,576
Comisiones por servicios de custodia partes relacionadas 3,172,720 -
Comisiones por fondo de garantia BNV 1,464,421 1,173,259
Otras comisiones por servicios 451,984 5.823.994

Total gastos de comisiones por servicios ¢ 18,572,292 16,233,401
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Volores Puesto de Bolsa S.A

Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015

Con cifras correspondientes de 2014
(En colones sin céntimos)

14. Gastos del personal

Un detalle de los gastos del personal, es el siguiente:

Sueldos v bonificaciones del personal
Remuneraciones a directores v fiscales
Décimotercer sueldo
Vacaciones
Aporte auxilio de cesantia
Cargas sociales patronales
Refrigerios
Viaticos
Seguros
Fondo capitalizacion laboral
(iros
Total gastos del personal

15. Otros gastos operativos y de administracidn

Un detalle de otros gastos operativos, es el siguiente:

Gastos por servicios externos
Gastos de movilidad ¥y comunicacion
Gastos de insfraestructura
Amortizacion de activos intangibles
Aportes a la superintendencia
(rastos generales
Impuesto municipal de patente
Otros gastos operativos
Total otros gastos operativos y de administracion

31 de marzo

2015 2014
i 73,003,137 47,115,594
5,877,966 5,663,129
6,076,140 3,992 997
644,060 -
3,886,300 -
16,853,491 11,102,129
46,166 a
15,332 -
531,973 652,547
2,187,411 1,437,479
208.000 1.461.830
¢ _ 109920976 71,425,705

31 de marzo

2015 2014
¢ 9244126 13,055,658
119,956 40,962
5,323,244 4,211,239
17.787.931 6,860,833
10,600,723 6,018,835
2,901,830 1,504,500
1,324,352 899,623
916,665 221,194

¢ 48227827 __32.812.864
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Valores Puesto de Boka SA
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015
Con cifras correspondientes de 2014

(En colones sin céntimos)

16. Cuentas de orden

Un detalle de cuentas de orden es el siguiente:

Cuenta Propia:
Dados en garantia valor facial MN ¢

Dados en garantia valor facial ME
Compras a futuro MN
Compras a futuro ME

Total cuentas de orden por cuenta propia

Cuenta de Terceros:

Recibidos en garantia a valor facial MN ¢
Recibidos en garantia a valor facial ME
Recibidos en garantia a valor facial unidades de desarrollo
Recibidos en garantia valor de compra acciones MN
Recibidos en garantia valor de compra participaciones ME
Dados en garantia a valor facial MN
Dados en garantia a valor facial ME
Dados en garantia valor facial unidades de desarrollo
Dados en garantia valor de compra acciones MN
Dados en garantia valor de compra acciones ME
Dados en garantia valor de compra de participaciones ME
Compras a futuro MN
Compras a futuro ME
Ventas a futuro MN
Ventas a futuro ME

Total cuentas de orden por cuenta de terceros

Total de cuentas de orden ¢

17. Contratos vigentes

Con Clientes

a) Contrato por asesoria bursatil v custodia de Valores:

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014 2014
400,000,000 -
875,417,600 426,648,000
355,925,063 =
823,032,025 - 400,648,482
2.454,374.688 £27,296,482
3,152,600,000 1,671,500,000 2,021.000,000
14,028,830,720 9 283,673,300 9,245 462,160
622,150,392 328,266,725 857,449,318
4,127,169,365 8,742,507,000 3,512,200,907
2,075,223.670 2.018.960,469 4,052,164,571
477,000,000 231,000,000 702,000,000
4,686,648,320 2.170,586,480 2,611,619,070
84,713,212 81,609,601 B4 863,458
2,194 476,833 1,046,381,381 2,676,074,730
192,289,211 196,292,804 194 458,736
166,544,417 53,506,992
581,263,075 405,153,463 626,346,926
4.933,032,193 2.284,348.641 3,292,987,941
7,430,067,945 1,376.816,134 1.854.052,616
14.999.477.670 11,718,422,418 12,469,348,831

59.751,487,023

41,355,518,816

44,253,536,256

62,205,861,711

41,355,518,816

45.080,832,738

La Compaiiia mantiene contratos por servicios de asesoria bursatil y custodia de valores.




